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LUIS A. DE LE6N F.
CONTADOR PUBTTCO AUTORIZADO

Sefrores
Junta Directiva
HIDRO BOQUERoN, S.A.
PanamS, Rep0blica de Panamd

Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., por los tres meses terminados el 31 de marzo
de 2022, incluyen el estado de situaci6n financiera y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden
un resumen de pol[ticas contables significativas y otra informaci6n explicativa.

La Administraci6n es responsable por la preparacion y presentaci6n razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera (NllF).

En mi revisi6n los estados financieros antes mencionado por los tres meses terminados el 31 de
matzo de 2022, fueron preparados conforme a las Normas lnternacionales de lnformaci6n
Financiera (NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB).

A. De Le6n F.
.A.:3306

24 de mayo de 2022
Panam6, Repfblica de Panam6
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HIDRO BOQUERoN, S.A.

Estado de Situaci6n Financiera
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

Activos

Activos corrientes;
Efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo restringido
Cuentas por cobrar clientes
Guentas por cobrar otras, porci6n coniente
Ga$tos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes:
Adelanto a proveedores

Cuentas por cobrar otras, porci6n no coffiente
lnventario de piezas y repuestos
lnversi6n

Total de activos no corrientes

Planta de generacidn, propiedades y equipos, neto

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Bonos por pagar, porci6n coniente
Cuentas por pagar
Sobregiro en libros
Impuesto por pagar
lngresos diferidos, porci6n corriente
Retenciones de planilla por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Bonos por pagar, porci6n no coriente
lngresos diferidos, porci6n no corriente
Dividendos por pagar

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
lmpuesto complemefl tario
Utilidades retenidas

3

3

4
4

Notas
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Marzo
2022

Diciembre
2021

380,1 1 0

766,076
198,831
124,528
34,262

271,832
999,014
330,040

91,661
45,683

5

4
6
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1,503,807

19,697
90,346

236,440
77,519

1,738,230

23,001

90,346
236,440

77,519

I
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424,002

14,236,512

16,164,321

427,306

14,4U,810

16,600,346

138,551
144,962

2,767
90,346

2,663

859,500
273,356

82,862
2,767

90,346
2,952

I
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379,289

7,554,061
90,348

1,897,330

1,31 1 ,783

6,867,750
90,348

1,851,880

9,541 ,739 8,809,978

9,921,028 14J21,761

100,200
(30,652)

6,173,745

100,200
(30,652)

6,409,037

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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6,243,293 6,478,585
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Estado de Resultados
Por los tres meses terminados el 3'1 de marzo de 2O22
(Cifras en balboas)

MARZO
TRIMESTRAL

2022 2021

lngresos:
Venta de energia, contratos
Venta, mercado ocasional
Servicios auxiliares y otras transacciones
Otros ingresos

Totalde ingresos

Costos:
Costos de generaci6n

Utilidad bruta

Gastos:
Personal
Generales y administrativos

Notas

12

13

14
15

25,393
146,776

13,872
131,340

277,177
243,074

43,354
34,773

335,161
161,231
247,937

97,024

598,378 841,353

218,765 384,1 31

457,222379,613

Total de gastos

Utilidad antes de intereses, cargos bancarios,
depreciaci6n y amortizaci6n

lntereses y cargos bancarios
Depreciaci6n y amortizaci6n

Total de intereses, cargos bancarios,
depreciaci6n y amortizaci6n

P6rdida neta

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

3

172,169 145,212

207,444 312,010

I
I

193,938
198,298

171,345
201,524

392,236 372,869
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2422
(Cifras en balboas)

Capital
pagado

lmpuesto
complementario

Utilidades
retenidas

Totalde
patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Dividendos distribuidos

Utilidad neta al 31 de diciembre de 2021

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Dividendos d istribuidos

P6rdida a los tres meses terminados 31 de marzo de 2022

Saldo a los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022

100,200 (30,652) 6,308,844 6,379,392

(121,559) (121,559)

221 752 221 752

'100,200 (30,652) 6,409,037

(50,500)

(184,792)

6,478,595

(50,500)

(184,792)

100,200 (30,652) 6,173,745 6,243,293

o

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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HIDRO BOQUERoN, S.A"

Estado de Flujos de Efectivo
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas

Flujos de efectivo de las actividades
de operaci6n:

P6rdida neta
Ajuste por:

Depreciaci6n y amortizaci6n
Conciliaci6n de la utilidad neta con el efectivo

neto de las actividades de operaci6n:
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar otras
Gastos pagados por anticipado
Adelanto a proveedores
Cuentas por pagar
Sobregiro en libros
lmpuesto por pagar
Retenciones de planilla por pagar

Flujos de efectivo por las actividades
de operaci6n

Flujos de efectivo de las actividades
de inversi6n:

Aumento de planta de generaci6n, propiedades y equipos, neto

Flujos de efectivo por las actividades
de inversi6n

Flujos de efectivo de las actividades
de financiamiento:

Bonos por pagar
lntereses por pagar
Prestamos por pagar accionistas
Dividendos por pagar
Dividendos distribuidos

Flujos de efectivo por las actividades
de financiamiento

(Disminuci6n) Aumento de efectivo neto

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afro

Efectivo y equivalente de efectivo al final del affo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Marzo
2022

Marzo
2021

8

(184,792)

198,298

131,209
(32,867)
11,421
3,304

(128,3e4)
(82,862)

(60,85e)

201,524

394,591
(566)

11,267
27,295

5,360

4
4

5

(28e)
(303)

(1,912)

(84,972) 576,397

(28,500)

10
10

(34,638)

45,450
(s0,s00)

(28,500)

(214,875)
(102,222)
100,000
't09,394

(121 ,550)

(39,688)

(124,660)

1,270,846

3 1,146,186

318,644

1,711,967

2,030,611
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de Z02Z
(Cifras en balboas)

1. lnformaci6n corporativa

Hidro Boquer6n, S.A. fue constituida de acuerdo con las leyes de la Rep0blica de Panam6,
seg0n Escritura P0blica No.8,364 del 1 de abrilde 20A4. Su principalactividad es la generaci6n
de energ[a el6ctrica.

La oficina est6 ubicada en el corregimiento de Parque Lefevre, Via Centenario, Costa del Este,
Avenida Centenario, Edificio DIPROSA, Oficina No.16, Distrito de PanamS, Provincia de
Panam6 y la Hidroel6ctrica est6 ubicada en Chiriqu[, Distrito de Boquer6n.

Los estados financieros fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobaci6n. Dichos estados financieros fueron autorizados para su emisi6n por la Gerencia de
la Compafiia el24 de mayo de 2022.

2. Resumen de las politicas de contabilidad m6s significativas

2.1. Declaraci6n de cumplimiento

Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas lnternacionales de lnformaci5n Financiera (NllF). La Compaffla utiliza el m6todo
acumulativo o devengado para el registro de sus operaciones.

2.2. Base de medici6n

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hist6rico o costo
amortizado, exceptuando los valores disponibles para la venta e instrumentos financieros,
los cuales se miden a su valor razonable.

La preparaci6n de los estados financieros de conformidad con las Normas lnternacionales
de lnformaci6n Financiera (NllF) requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad
crlticas. Tambi6n, requiere que la Administraci6n use su juicio en el proceso de la aplicaci6n
de las politicas de contabilidad de la Compafila.

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

Para prop6sito del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
dep6sitos a la vista y dep6sitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres (3)
meses o menos.

6
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

2.4. Efectivo restringido

El efectivo restringido incluye efectivo, equivalentes de efectivo y dep6sitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses o mds, los cuales tienen disposici6n
limitada, debido a las restricciones impuestas por los acuerdos de financiamiento, los
cuales establecen que los saldos son utilizados como garantia para el pago de los intereses
de la deuda de los bonos. Producto de financiamientos recibidos, se mantiene el efectivo
en una cuenta de fideicomiso.

2.5. Moneda funcionaly de presentaci6n

Los estados financieros son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Repfblica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio con el d6lar (US$) de los
Estados Unidos de Am6rica. La Reprjblica de PanamS no emite papel moneda propio y en
su Iugar, el d6lar (US$) de los Estados Unidos de Am6rica es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

2.6. Inventario de piezas y repuestos

El inventario de piezas y repuestos consisten en piezas y repuestos para el mantenimiento
de la planta de generaci6n de energia y los equipos son presentados al costo o valor de
realizaci6n, el que sea menor. El costo del inventario de los repuestos, materiales y
suministros es determinado utilizando el m6todo de costo promedio. Cada afro, la
Compaflia eval0a la necesidad de registrar cualquier ajuste por deterioro u obsolescencia
inventario.

2.7. Planta de generaci6n, propiedades y equipos

La planta de generaci6n, propiedades y equipos, se registran al costo de adquisici6n,
menos la depreciaci6n y amortizaci6n acumulada. El costo incluye inversiones importantes
para el mejoramiento y reemplazo de piezas crlticas para las unidades de generacion que
extienden la vida 0til o incrementan la capacidad. Cuando los activos son vendidos o
retirados, el correspondiente costo y la depreciaci6n acumulada se eliminan de los libros, y
la ganancia o p6rdida resultante se registra en los resultados el periodo.

La depreciaci6n y amortizaci6n son calculadas de acuerdo con la vida 0tilde los respectivos
activos utilizando el m6todo de l[nea recta.

7
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HIDRO BOOUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mavo de 2022
(Cifras en balboas)

Las tasas de depreciaci6n y amortizaci6n utilizadas est5n basadas en la vida 0til estimada
de los activos y se detallan a continuaci6n:

Activos Aflos de vida 0til

Planta de generaci6n
Equipos electromec6nicos (turbinas)
Equipos rodantes y maquinarias
Mejoras a la propiedad
Edificio
Canalde conducci6n
L[nea 34.5 KV
Equipo de oficina
Equipos varios de la planta
Equipos de subestaci6n

30 afros
20 affos

3y5afros
15 afros
15 afios
30 affos
20 afios

3 affos
3 afios

20 afros

Activos por derecho de uso

La NllF 16 cambia la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios,
utilizando un modelo 0nico para contabilizar dichas transacciones. Este modelo 0nico
determina que un arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar al activo subyacente, y un pasivo por arrendamiento, que
representa su obligaci6n de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compafria aplic6 la exenci6n de la norma para los contratos de arrendamientos
celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo
con la NIC 17 y la ClNllF 46, aplicando las siguientes opciones pr6cticas para los contratos
vigentes a esa fecha:

. Exenci6n para no reconocer activos por derechos de uso y pasivos por anendamiento
para contratos con plazo menor a doce (12) meses;

. Se excluyeron anendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor;
o Se excluyeron los costos directos iniciales de la medici6n del activo por derecho de

uso; y
. Se utiliz6 el razonamiento en retrospectiva al determinar el plazo del arrendamiento,

cuando el contrato contenla opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos ser6n registradas como
gastos de alquiler en los resultados del afro.

La Compafria mide sus activos por derechos de uso al costo menos la depreciaci6n

acumulada y se deprecian de acuerdo con el plazo del contrato de arrendamiento.
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas )

2. 8. Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan costos
hechos para el reacondicionamiento de la planta y otros equipos. Estos costos son
capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida 0til de cada activo. Los gastos de
mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados.

2. 9. Clasificaci6n de activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes

Se clasifican en funci6n de sus vencimientos; es decir, como activos y pasivos corrientes,
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como activos y pasivos no
corrientes los de vencimiento superior a m6s de doce (12) meses.

2.10. Bonos y deudas

Los bonos y deudas a largo plazo son reconocidos a su valor razonable o
subsecuentemente son valorados a su costo amortizado, cualquier diferencia entre el
producto (neto de los costos de Ia transacci6n) y el valor de las redenciones ser6n
reconocidos en el estado de resultados.

2.11. Uso de estimaci6n

La preparaci6n de los estados financieros, de conformidad con las Normas lnternacionales
de lnformaci6n Financiera (NllF), requiere que Ia Compafrla efect0e un n0mero de
estimaciones y supuestos que afecten los montos de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, pero la
Administraci6n no prev6 que resulten diferencias significativas.

La estimacion principal que realiza la Compafr[a son las depreciaciones de los activos.

2.12. Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situaci6n financiera de
la Compafria cuando 6stos se han convertido en parte obligada contractual de instrumento.

2.1 2.1. Activos fi nancieros

Deterioro - Activos financieros
Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a travEs de ganancias o
p6rdida se evalfa en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero est6 deteriorado
si existe evidencia objetiva de que un evento de p6rdida ha ocurrido despu6s del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de p6rdida haya tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que puedan
estimarse con fiabilidad.

I
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) est6n deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del
cliente, la restructuracion de una cantidad adeudada a la Compafria, en los
t6rminos que la Compafria no consideraria de otro modo, las indicaciones de que
un deudor o emisor entrar6 en quiebra.

2.12,2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transacci6n
incluyendo los costos de la misma, excepto si el acuerdo constituye una
transacci6n de financiaci6n, en el cual se miden al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de inter6s de mercado por instrumento de deuda
similar.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Compaff(a vienen dados por
los y bonos por pagar.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el m6todo de inter6s efectivo, reconoci6ndose el gasto
(ingreso) a lo largo el perfodo correspondiente.

Las cuentas por pagar comerciales clasificadas como corrientes se originan
principalmente de las actividades ordinarias producto de la compra de bienes y
recepci6n de servicios de proveedores y otras partes involucradas y se realizan
con condiciones de cr6dito normales, asimismo, los importes de las cuentas por
pagar no tienen intereses establecidos, por lo que se miden al importe no
descontado del efectivo u otra contraprestaci6n que se espera pagar, que
generalmente coincide con el precio de la factura.

La Compafifa da de baja a los pasivos financieros cuando se han extinguido dichos
pasivos, es decir, cuando la obligaci6n ha sido pagada, cancelada o ha expirado.

Las p6rdida o ganancias producto de las diferencias entre la contraprestaci6n
pagada y el importe reconocido y dado de baja en cuentas de acuerdo con lo
indicado anteriormente son reconocidas en los resultados del perfodo.

2.1 3. Actividad regulada

La Compafrfa est5 sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Seruicios P0blicos (ASEP). Como Autoridad Reguladora, corresponde a la ASEP plantear
y verificar que se cumpla, todo el marco normativo para que el servicio sea prestado
conforme a los objetivos establecidos en la Ley Marco del Sector y dem6s legislacion
vinculada que garantice un servicio adecuado.

5
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 3'l de marzo de 2022
(Cifras en balboas )

2.14. lmpuesto sobre la renta

La Compafrfa utiliza el m6todo directo para reconocimiento del credito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este m6todo, elcr6dito por inversi6n se refleja como
una reducci6n del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un periodo fiscal
determinado, durante los primeros diez (10) afros contados a partir de la entrada en
operaci6n comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos,
exoneraciones, exenciones y cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

2.15. Reconocimiento y concentraci6n de ingresos

Los ingresos producto de las ventas de electricidad en contratos se reconocen cuando Ia
energ(a producida es entregada a los clientes conforme a las liquidaciones mensuales de
potencia y energla preparadas por el Centro Nacional de Despacho (CND) y con base en
los precios establecidos en los contratos de suministro de potencia y/o energ[a; igualmente
la Compafrfa reconoce ingresos de la venta de energla en el mercado ocasional.

2.16. Reconocimiento de ingresos

La Compafr[a reconoce y registra los ingresos en el momento en que los servicios son
facturados y transferidos a los clientes con beneficios relativos.

NllF 15 "lngresos de Contratos con Clientes"

La Compafria ha adoptado la NllF l5lngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes desde el 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en vigencia.

La Compafria reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que represente la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleja la contraprestaci6n a la cual la Compafrfa espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios.

La Compafl[a evalria sus planes de ingresos con base en criterios especificos para
determinar si actria como principal o como agente.

5

11

,fu



HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mazo de2022
(Cifras en balboas)

Elingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econ6micos fluyan
hacia la Compaftla y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.

A continuaci6n, aparece una descripci6n de las actividades principales a trav6s de las
cuales la Compafifa genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

(i) lngresos por seruicios

La Compaffia por Io general presta servicios que cubren diferentes servicios. Dichos
contratos pueden contener componentes que est6n dentro o fuera del alcance de la NllF
15. Por talraz6n,la Compafila s6lo aplica las indicaciones de la NllF 15 cuando tiene todos
o parte de sus contratos por fuera del alcance de la NllF 9.

2.17. lngreso por intereses

Los ingresos por intereses corresponden a intereses ganados en la cuenta de plazo fijo
calculados a la tasa efectiva de inter6s aplicable, y a intereses comerciales que se
determinan segfn contratos con clientes.

2.18. Gastos por intereses

Los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos financieros utilizando el m6todo de tasa de inter6s efectiva.

2.19. Riesgos de liquidez

Se define como la incapacidad que podria tener la Compafifa para cumplir con sus
obligaciones contractuales.

2.20. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de !a Compaflia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de inter6s, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estdn fuera
del control de la Compaffia.

2.21. Riesgo operacional

Es el riesgo de que se ocasione p6rdida por las fallas e insuficiencias de controles en los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estdn relacionados
con riesgos de cr6dito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios del comportamiento de los est6ndares corporativos generalmente
aceptados.

6
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HIDRO BOQUERoN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

2.22. Riesgo ambiental

Responsabilidad frente a terceras partes por dafro personal o a la propiedad causados por
la contaminaci6n, y responsabilidad frente al gobierno o terceras partes por los costos de
eliminar los contaminantes m6s dafrinos y perjudiciales severamente sancionados.

2.23. lnstrumentos financieros

La valuaci6n de los instrumentos financieros de la Compafria se determina por medio del
valor razonable o elcosto amortizado, segtn se define a continuaci6n:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situaci6n
financiera. Para aquellos instrumentos financieros para lo que no existe un mercado
financiero activo, elvalor razonable es determinado utilizando t6cnicas de valuaci6n.

Tales t6cnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actfen en condiciones de independencia mutua; referencias
al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento
de flujos de efectivo u otros modelos de valuaci6n.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el m6todo de la tasa de
inter6s efectiva menos cualquier estimaci6n por deterioro. El c6lculo toma en consideraci6n
cualquier premio o descuento en la adquisici6n e incluye costos de la transacci6n, y
honorarios que son partes integrales de la tasa de inter6s efectiva.

5
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mazo de2022
(Cifras en balboas)

3. Efectivo y dep6sitos en banco

Efectivo v equivalente de efectivo:

Bancos

Total de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo restringido:

BG Trust

Efectivo restringido como garantfia para el pago

de intereses a los tenedores de bonos. (*)

__480,r!_ 271,932

766,076 ggg,014

Caja

2022

905

379,205

905

270,927

Total de efectivo disponible y restringido 1,146,186 1,270,846

(.) Al 31 de marzo de 2022, el saldo de los bonos corporativos emitidos por la Compafrla
totalizaba 8/.7,692,612 (V6ase Nota No.9). EI producto de dichas emisiones se utiliz6 para
repagar financiamiento de pr6stamo de construcci6n, y finalizar la ampliaci6n de la nueva casa
de m6quinas. Como parte de los acuerdos establecidos en los prospectos de emisi6n de
bonos, se incluye la creaci6n de un fondo de fideicomiso con las cuentas denominadas Cuenta
de Reserva de Ia Deuda, Concentraci6n y Mercado Ocasional. Este fondo ha sido constituido
por Hidro Boquer6n, S.A. como Fideicomitente y BG Trust, Inc. como Fiduciario y tiene como
prop6sito general mantener un fondo de efectivo para cumplir con las obligaciones de pago
de intereses correspondiente a tres meses. El saldo del efectivo restringido es de B/.766,076
(2021- 8/.999,014).

4. Guentas por cobrar clientes

Al 31 de mavo de 2022las cuentas por cobrar clientes presentaban los siguientes saldos:

2022 2A21

Cuentas por cobrar clientes 198,831 330,040

La Compafr(a no realiz6 provisiones para cuentas de dudoso cobro al 31 de marzo de 2022, ya
que todas sus cuentas estdn a 30 dias de antiguedad y la Administracion no considera que
exista riesgo de p6rdida esperada.

6
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022

en

El detalle de la antigiiedad de saldos se presenta a continuaci6n

0-30 dias
31-60 dias
61-90 dias

M6s de 90 dias

2022

122,277
564

1,129
74,961

2021

243,204
2,256

84,580

Total 1gg,g31 330,040

El pago de las cuentas por cobrar provenientes de la facturaci6n de los contratos con las
distribuidoras para la venta de energ[a para los meses de Mayo y Junio de 2020, se recibe en
los t6rminos previstos en la Resoluci6n AN No. 16095-Elec de 21 de mayo de2020 "Por la cual
se aprueban medidas transitorias que deben implementar y aplicar los Participantes del
[\4ercado Mayorista de Electricidad de Panam6 por motivo de Ia Emergencia Nacionaldecretada
por motivos del COVID-19", publicada en la Gaceta Oficial No. 29035-A delviernes 29 de mayo
de 2020. Por su parte, Hidro Boquer6n, S.A. realiza e! pago de las facturas por la compra de
energia de las transacciones del lvlercado Ocasional publicadas en el Documento de
Transacciones Econ6micas (DTE) de Mayo y Junio de 2020, tambi6n en los t6rminos previstos
en la Resoluci6n AN No. 16095-Elec de 21 de mayo de 2020.

Al 31 de mazo de2022,las cuentas por cobrar otras presentaban los siguientes saldos:

2022 2021

Cuentas por cobrar otras 214,874 182,007

91,661

Cuentas por cobrar otras, porci6n no coniente 90,346 90 346

Las cuentas por cobrar otras corresponden a servicios prestados a Navitas, S.A. las cuales
ser6n abonadas parcialmente a raz6n de 8/.90,346 anual por los pr6ximos dos (2) aftos.

d
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mazo de2022
Cifras

5. Adelanto a proveedores

Esta cuenta incluye todos los anticipos o pagos adelantados, que da la Compaffia a los
proveedores que van a efectuar servicios, o abastecer productos; dependiendo de la naturaleza
del producto, de la operaci6n o el servicio.

2022 2021

Adelanto a proveedores 19,697 ____&pql_

6. lnventario de piezas y repuestos

Las piezas y repuestos que mantiene la Compafrfa se detallan a continuaci6n

2022

Piezas y repuestos 236,M0 236,440

El inventario de piezas y repuestos est6 compuesto por las piezas sensitivas que se mantienen
para hacerle frente a cualquier desperfecto que pudiera ocurrirle a la hidroel6ctrica.

7. lnversi5n

Hidro Boquer6n, S.A., realiz6 una inversi6n en el tr6mite de compra de la concesi6n para la
construcci6n de la hidroel6ctrica Macano ll, ubicada a orillas del Rio Piedra, Distrito de
Boquer6n, en la Provincia de Chiriqui. Esta concesi6n estd pendiente por resoluci6n del estudio
de impacto ambiental por el Ministerio de Ambiente.

2022 202',1

Macano ll 77,519 77,519

2021
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HIDRO BOQUERON, S,A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mano de2022

8. Planta de generaci6n, propiedades y equipos, neto

Terreno Edilicio

Equipo

rodante

Mejoras a Maquinaria Planta de

la propiedad y equipo generaci6n

Equipo Canal de Equipos varios Equipos

de oficina conducci6n de la planta de subestaci6n

- 8,750,349

- 401,466

Equipos

elechorncdnicos

2,384,147

193,907

2,760,323

28,500

130,717

Linea

34.5 t$/ Total

15,210,650

28,500

804,340

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Adiciones

Depreciacidn y amorlizaci6n

Saldo al 31 de dicienbre de 2021

Depreciaci6n y annrtizacidn

Saldo al 31 de mazo de 2022

Coslos

Depreciaci6n acunurlada

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Coslos

Depreciaci6n acumulada

547,825 8,001 9,147 168,903

15,144

2,119 58,821

6,078

521,015

44,659- 1,103 9,147

547 ,825 6,898 153,759 - 8,348,883 2,190,240

- 276 _ 3,786 - 100,366 48,477

_J47- _ ___9,6n___------___:_ *_l1q9l!_ _____:_ __9 248 $11_

547,825 16,547 56,578 227,727 82,171 12,043,789

- 9,649 56,578 73,968 82,171 3,694,906

2,1ls

- 2,658,106 52.743 476,356 14,434,810

32,709 1,5L 11,164 198,298

141,763 - 2.625.337 51,223 __M1g?-__1.{a9q{q

3,877,241 2,498 3,902,665 28,139 '100,793 891,323 21,777,296

1,687,001 2,498 1,244,559 28,139 48,0!0 414,967 7,342,486

_111821_ ___!dg!_ ______-_____:_ __11il59_ __--_-----__ __0!1!,891 __31e0240.,_-_---_____ __?.Q!!I_QL ______-____--__j_ ______52143_ _4iq!56_ _3l34dlr

547,825 16,547 56,578 227,727 82,171 12,043,789 3,877,241

1,735,478

2,498 3,902,665 28,139 100,793 891,323 21,777,296

9,925 56,578 77,754 82,171 3,795,272 2,498 1,277,268 28,139 49,570 426,131 7,54A,784

51,223
-__465]92_ _14fi6g12_

Al 31 d€ msrzo d6 2022 las propi6dad€6, de a y 6qulpo estan hlpobcadas al Fidelcomlso pam garanllzar la emlsl6n prblica d6 los Bon6 corporativos emilrd@.

€l pago totel d6 las sumas ad6udadas a los Ten€do.€a ragblrEdoa d€ los Bono6 Seri€ A (Ssnior) y el olmplimi€nb da todaa y cada un€ de las obligadon€s oonlradas por el
Fidelcomltente por todo eldempo que dlchas obllgEcions subsiden.

n
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de maruo de 2022
(Cifras en balboas)

9. Bonos por pagar

La Superintendencia del Mercado de Valores el dia 8 de septiembre de 2015, mediante
resoluci6n SMV 504-15 del 19 de agosto de 2015, autoriz6la emisi6n de Bonos Corporativos
para Oferta P0blica por valor nominal hasta USD$14,000,000 (Catorce Millones de d6lares
norteamericanos), moneda Iegal de los Estados Unidos de Am6rica. Los bonos fueron emitidos
bajo dos series: la serie Senior por USD$10,000,000 con plazo de 10 afros y la serie
subordinada por USD$4,000,000 con plazo de 20 ahos. Los bonos serie Senior devengan una
tasa de inter6s fija de minimo 5.75o/o anual sobre su saldo insoluto, pagaderos trimestralmente,
vence el 8 de septiembre de 2025 y los de la serie subordinada devengan una tasa de interds
fija del 14o/o atlu?l sobre su saldo insoluto, pagaderos trimestralmente y vence el 8 de
septiembre de 2035. El pago a capital del Bono de la serie Senior ser6 a partir de junio de
2016 y los pagos de la serie subordinada serd realizado mediante un solo pago en la fecha de
vencimiento respectiva.

Al 31 de marzo de 2022, se habian emitido USD$8,595,000 de la serie Senior y
USD$4,000,000 de la serie subordinada.

Serle Serie
Senior Subordinada Total

Saldo al 31 de diciembre de 2o.21
Abonos realizados

Saldo al 31 de marzo de 2022

Porci6n corriente

Porci6n no corriente

3,727,250
34,634

3,6'92,6,12

138,551

4,OOO,OOO 7,727,250
34,634

7,692,612

134,551

3,554,061 4,OOO,OOO 7

Los intereses pagaderos seran calculados aplicando la tasa de inter6s respectiva al saldo
insoluto del bono corespondiente multiplicando la suma resultante por el n0mero de dias
calendario del perlodo de inter6s, incluyendo el primer dfa de dicho perfodo de inter6s, pero
los intereses pagaderos ser6n calculados aplicando la tasa de inter6s respectiva al saldo
insoluto del bono correspondiente multiplicando Ia suma resultante por el n0mero de dias
calendario del periodo de inter6s, incluyendo el primer dla de dicho periodo de inter6s, pero
excluyendo el dia de pago en que termina dicho periodo de inter6s, dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resultante alcentavo m5s cercano.

d
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de2022
(Cifras

El Emisor pondr6, a su entera disposici6n, redimir voluntariamente los Bonos de la Serie Senior
o de la Serie Subordinada, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones y penalidades como
se estipula en la secci6n lll.A.9 del Prospecto lnformativo. Los Bonos est6n respaldados por el
cr6dito general del Emisor. Adicionalmente, la serie Senior contar6 con ciertas garantias
inmobiliarias, incluyendo primera hipoteca y anticresis sobre una serie de Bienes lnmuebles
como se estipula en el Fideicomiso de Garantfa de la Emisi6n cuyo valor de aval0o es de al
menos 150o/o el monto a colocar de la Serie Senior.

10. Dividendos por pagar

A continuaci6n, se detallan las cuentas por pagar accionista al 31 de marzo de 2A22:

2022 2021

Dividendos por paqar

Fundaci6n Galicia
Fundaci6n TRT
Fundaci6n lltayjjata
Ramiro Troitiflo

853,798
853,798

94,867
94,867

833,346
833,346

92,594
92,594

1,897,330 1,851,880

Los saldos de cuentas por pagar accionistas no generan intereses, ni tienen fecha de
vencimiento especifico. De acuerdo con las cl6usulas del contrato del pr6stamo con el Banco
General, S.A., se establecen condiciones de pago para las cuentas por pagar accionistas, luego
de cancelar las obligaciones bancarias.

1{. Gapital pagado

El saldo de capital emitido al 31 de marzo de 2022 se detalla de la siguiente manera:

2022 2021

Capital emitido de 600 acciones comunes, nominativas

o al portador, sin valor nominal. 100,2q0 100,200

d
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HIDRO BOQUERoN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

12. Otros ingresos

Los otros ingresos al 31 de marzo de 2a2z se detallan a continuaci6n

lntereses bancarios

lngresos no operativos

13. Gostos de generaci6n

Los costos al 31 de marzo de 2A22 se detallan a continuaci6n:

Costo de a generaci6n
Salarios y otras remuneraciones
Seguro social patronal
Gastos de representaci6n
Vacaciones
Riesgos profesionales
Seguro educativo patronal

Tres meses

terminados el

31 de marzo de

2022 2021

1,605

33,168

4,178
92,U6

34,773 97,024

Tres meses
terminados el

31 de marzo de
2022 2421

173,555
29,740
4,767
4,125
4,640
1,416

522

339,'t 15
30,630
4,754
4,125
3,575
1,412

524

____49t99_ 384,1 31
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HIDRO BOQUERON, S,A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

14. Gastos de personal

Los gastos de personal al 31 de marzo de2022se detallan a continuaci6n

Tres meses
terminados el

31 de marzo de
2022 2021

12,613
10,213

1,877
558
132

6,175
5,775
1,415

420
87

25,393 13,872

15. Gastos generales y administrativos

AI 31 de matzo de 2022,Ios gastos generales y administrativos se detallan a continuaci6n

Tres meses
terminados el

31 de marzo de
2o22 20.21

Salarios y otras remuneraciones
Representaci6n
Seguro social patronal
Riesgos profesionales
Seguro educativo patronal

Licencia comercial
Reparaci6n y mantenimiento
Seguros
Miscel6neos
Honorarios
Otros impuestos
Combustible y lubricantes
IVhteriales
Dietas
Papelerla y Otiles de oficina
lnternet
Apartado y correo
Luz y tel6fono
Aseo y limpieza
Vi6tico, transporte y hospedaje
Cafeteria
Legales y notariales

60,ooo
34,270
13,479
8,919
6,995
6,963
5,720
2.734
2,2o0
1,764
1,192

472
539
377
234
114

60,ooo
14,214
11,267
9,6.21

11,827
8,s67
3,667
1,38,4
1,600

144

ao5
1,aog

170
1,575

270
620

o
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mazo de2022
(Cifras en balboas )

16. lmpuesto sobre la renta

De acuerdo como establece el articulo 699 del C6digo Fiscal, modificado por el articulo g de
la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2011, et impuesto
sobre la renta para Ias personas juridicas se debe calcular de acuerdo a las siguientes tarifas:

Periodos fiscales Tarifa

Del 2011 y siguientes 25%

Adicionalmente las personas jurfdicas cuyos ingresos gravables superen un mill6n
quinientos mil balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagardn el impuesto sobre la renta que
resulta mayor entre:

a). La renta neta gravable calculada por el m6todo establecido en este tltulo, o
b). La renta neta gravable que resulte de aplicar altotalde ingresos gravables elcuarto punto

sesenta y siete por ciento (4.670/0).

Beneficios fiscales

Las personas jurfdicas que desarrollen sistemas de centrales de hidroel6ctricas gozaron de
ciertos beneficios fiscales, segfn lo establecido en la Ley No.45 del 4 de agosto de 2004.

El objeto de la presente Ley es brindar los adecuados incentivos para la construcci6n y
desarrollo de sistemas de centrales de mini hidroel6ctricas, sistema de centrales
hidroel6ctricas, sistema de centrales geotermo - el6ctricas, centrales particulares de fuentes
nuevas, renovables y limpias y sistemas de centrales de otras fuentes nuevas, renovables y
limpias. Los incentivos que aplican para esta Compaffla son los siguientes:

o Exoneraci6n del impuesto de importaci6n, aranceles, tasas, contribuciones y grav6menes,
asf como el lmpuesto de Transferencia de Bienes Corporales Muebles y prestaciones de
servicios, que pudiesen causarse por raz6n de la importaci6n de equipos, maquinarias,
materiales, repuestos y otros que sean necesarios para la construcci6n, operaci6n y
mantenimiento de dichas centrales.

La Compafria utiliz6 el m6todo directo para reconocimiento del cr6dito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este m6todo, el cr6dito por inversion se refleja como
una reduccion del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un periodo fiscal
determinado, durante los primeros diez afros contados a partir de la entrada en operaci6n
comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones,
exenciones y cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

a
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mazo de 2022
(Cifras en balboas)

o La Compafrla tiene derecho a este incentivo una vez iniciada esta inversi6n seg0n la Ley
La sociedad que desanolle proyectos nuevos o que aumente !a capacidad de producci6n
de energla de sistemas centrales hidroel6ctricas que inicien su construcci6n despu6s de la
entrada en vigencia de la presente Ley, podrd optar por adquirir del Estado un incentivo
fiscal equivalente hasta e] 25o/o de la inversi6n directa en el respectivo proyecto con base
a la reducci6n de toneladas de emisi6n de di6xido de carbono equivalente por afio
calculado por el t6rmino de la concesi6n o licencia, el cual solamente podr6 ser utilizado
hasta el 100% sobre la renta liquidado en la actividad en el periodo fiscal determinado,
durante los primeros diez (10) afros contados a partir de la entrada en operaci6n comercial
del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y
cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

o El incentivo fiscal a que se refiere el numeral 2, no podr6 ser transferido, cedido ni
compensado. Los contribuyentes que se acojan al beneficio del cr6dito fiscal indicado en
este numeral y adquieran bienes susceptibles de depreciaci6n, no podr6n deducir como
gasto dicha depreciaci6n en la misma proporci6n del cr6dito fiscal, para la determinaci6n
de su renta gravable.

Se entiende que la depreciaci6n serd aplicada al saldo que resulte de restar del 100% de
la inversi6n directa total realizada en la obra civil y electromecdnica, el25% del monto de
los activos frjos reconocidos como incentivo fiscal.

o La Compaff[a tiene derecho a este incentivo una vez iniciada esta inversi6n segfn la Ley
No.45, del 9 de agosto de 2009, el incentivo se obtuvo mediante la resoluci6n No.201-8781,
con un cr6dito deB,1.3,107,447.

o Debido al beneficio fiscal recibido, no le es permitido a la Compafila reconocer como
deducible, el25o/o del gasto de depreciaci6n correspondiente a la inversi6n directa en la
obra.

A! 31 de marzo de 2022, el resultado de sus operaciones fue p6rdida motivo por el cual no
genera impuesto sobre la renta causado.

17. Gompromisos

Gontratos de energla

Los Contratos de suministro de s6lo Energfa vigentes a la fecha son los siguientes:

. Contratos cedidos por la empresa Navitas lnternacional a Hidro Boquer6n, S.A.:
. Enmienda No.6 alContrato de s6lo energfa No.DME-006-13 entre Hidro Boquer6n, S.A.

y la Empresa Elektra Noreste, S.A. (ENSA)
. Enmienda No.7 al Contrato de s6lo energ[a No.07-13 entre Hidro Boquer6n, S.A. y la

Empresa de Distribuci6n El6ctrica Metro Oeste, S.A. (EDEMET)
. Enmienda No.7 al Contrato de s6lo energfa No.15-13 entre Hidro Boquer6n, S.A. y la

Empresa de Distribuci6n El6ctrica Chiriqui, S.A. (EDECHI).

(
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a Ios Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

Todos los contratos cedidos durante doce (12) meses a partir del 1 de enero de 2022 al 31 de
diciembre de 2O22. El precio por la energfa contratada serd de 8/.0.085 Kwh y los contratos
ser6n respaldados por fianzas de cumplimiento emitidas por Seguros Suramericana, S.A. por
la suma de81.223,619 (EDECHI), B/.101 ,160.12 (ENSA)y 8/.659,619.24 (EDEMET).

Contratos adjudicados en la Licitaci6n la Licitaci6n. LPI No ETESA O1-21:
o Contrato No.DME-014-21entre Hidro Boquer6n, S.A. y Elektra Noreste, S.A. (ENSA);
o Contrato No.11-21 entre Hidro Boquer6n, S.A.y Empresa de Distribuci6n El6ctrica

Metro Oeste, S.A. (EDEMET)
o Contrato No.40-21 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica

Chiriqu[, S.A. (EDECHI).

a

Todos los contratos vigentes desde del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022. El
precio por la energla contratada ser6 de 8/.0.069 Kwh y los contratos serin respaldados por
fianzas de cumplimiento emitidas por Seguros Suramericana, S.A. por la suma de B/. 17,123.18
(EDECHI), B,1.72,596.87 (ENSA) y B/.33,295.07 (EDEMET).

18. Objetivo y politicas de la administraci6n de riesgos financieros

Objetivos de la administraci6n de riesgos financieros:

Las politicas de administraci6n de riesgo de la Compafria son disefradas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer Ifmites y controles apropiados y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites actualizados. La Compafiia regularmente revisa sus
pollticas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores pr6cticas.

a) Riesgo de Liquidez

o La Compafrla monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obligaciones a trav6s de la preparaci6n de flujos de caja esperados a futuro. Se preparan

flujos de caja esperados mensuales para los meses que queden hasta finalizar cada
periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendrd la Compafifa de hacer
frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habrd de cubrir.

. En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades
de inversi6n con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto
o largo plazo segrin elorigen de la necesidad.

b
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafria con
base en los compromisos de pago:

Al31 de marzo de 2022:
Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Bonos por pagar
lmpuestos por pagar
lngresos diferidos
Retenciones de planilla por pagar

Al 31 de diciembre de 2021:
Bonos por pagar
Cuentas por pagar
lngresos diferidos
Retenciones de planilla por pagar
lmpuesto por pagar
Dividendos por pagar

379,289 9,541,739 9,921,029

De3a12
MESES

144,962

138,551
2,767

90,346
2,663

M6s de
un afro

1,897,330
7,554,061

90,348

Total

144,962
1,897,330
7,692,612

2,767
180,694

2 663

90,348

1,851,880

1,228,921 8,809,978 10,038,899

19. Valor razonable de los lnstrumentos Financieros

La Compafr[a estableci6 un proceso para la determinaci6n del valor razonable. La
determinaci6n del valor razonable considera los precios de cotizaci6n del mercado; sin
embargo, en muchas instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos de la
Compafifa. En casos donde la cotizaci6n de mercado no estd disponible, los valores razonables
son basados en estimados usando el valor presente u otras t6cnicas de valuaci6n. Estas
t6cnicas son afectadas significativamente por los supuestos usados, incluyendo la tasa de
descuento y los flujos de caja futuros.

lnstrumentos Financieras con Valor en Libros Aproximado alValor Razonable

El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, y ciertos pasivos financieros
incluyendo cuentas por pagar, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado igual a
su valor razonable.

859,500
273,356

90,346
2,952
2,767

6,867,750 7,727,250
273,356
180,694

2,952
2,767

1,851,880

d
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HIDRO BOQUERoN, S,A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2022
(Cifras en balboas)

Bonos por pagar

Los lnstrumentos Financieros reconocidos a valor razonable en el estado de situaci6n
financiera, se clasifican segtin las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
id6nticos.

Nivel 2: T6cnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de informaci6n utilizada para la
medici6n del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: T6cnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de informaci6n utilizada para la
medici6n delvalor razonable no es observable.

lnstrumentos no medidos a valor razonable:

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administraci6n para estimar el valor
razonable de cada categorfa de instrumento financiero en el balance general.

o Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar, el
valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo,
Bajo estos criterios, esta categoria se presentarla dentro del Nive! 2.

o Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable
debido a que los flujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas segtin prospecto
y son similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del
Nivel 3.

{
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los tres meses terminados el 31 de mavo de 2022
(Cifras en balboas)

El valor razonable de los lnstrumentos Financieros no medidos a valor razonable se presenta a
continuaci6n:

20.22 20.21

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo restringido
Cuentas por cobrar

Pasivos

Bonos por pagar
Cuentas por pagar

____J,31p,o11_ 1 o17 2,194,56.2 2,194,562

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

309,836
1,720,775

163,951

380,110
766,076
198,831

380,1 1 0
766,076
198,831

309,836
1,720,775

163,951

7,692,612
144,962

7,692,612
144,962

9,371,875
315,927

9,371,875
315,927

7,837,574 7,837,574 9,687,802 9,687,AO2

20. Eventos subsecuentes

Principales eventos subsecuentes

. Se espera completar el registro de las cesiones del 2022 de los contratos cedidos por la
empresa Navitas lnternacional a Hidro Boquer6n, S.A: Enmienda No.6 al Contrato de s6lo
energia No.DME-006-13 entre Hidro Boquer6n, S.A. y la Empresa Elektra Noreste, S.A.
(ENSA), Enmienda No.7 al Contrato de s6lo energla No.07-13 entre Hidro Boquer6n, S.A.y
la Empresa de Distribucion El6ctrica Metro Oeste, S.A. (EDEMET) y Enmienda No.7 al
Contrato de s6lo energia No.15-13 entre Hidro Boquer6n, S.A.y la Empresa de Distribucion
El6ctrica Chiriqu[, S.A. (EDECHI).

a Se estardn realizando importantes trabajos de mantenimientos en las infraestructuras de la
hidroel6ctrica.

/
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REPOBLICA DE PANAMA
COMIS!6N NACIONAL DE VALORES

ACUERDO {8.00
(De 11 de octubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de marzo de 2004

ANEXO No.2

FORMULARIO IN.T
INFORME DE ACTUALIZACI6N

TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de marzo de 2022.

PRESENTADO SEGON EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO
No.18-00 DE I 1 DE OCTUBRE DEL 2000.

RAZ6N SOCIAL DEL EUISOR

HIDRO BOQUERON, S.A.

Hidro Boquer6n, S.A. es una sociedad constituida segun las leyes de la Repriblica de
Panam6 desde el 1 de abril de 2OO4, con el objetivo de construir y operar la Central
Hidroel6ctrica Macano ("C.H. Macano"), ubicada en el distrito de Boquer6n, Provincia
de Chiriqui.

Macano es una Planta hidroel6ctrica de pasada (sin embalse) con una capacidad instalada
de 5.25 MW, que turbina el caudal aportado por los rios Piedra y Chuspa, descargando en

el Rio Piedra. La construcci6n de la Central Hidroel6ctrica Macano concluy6 en el 2010 y
su ampliaci6n en e1 2017. Para la operaci6n de la planta ampliada se tiene un factor de

carga esperado de 30.1 5% para 1o que va del 2022.

VALORES REGISTRADOS EN LA BOLSA DE VALORES

La oferta priblica de los Bonos fue registrada ante la Comisi6n Nacional de Valores de la
Repirblica de Panam6 y su venta autorizada mediante Resoluci6n de la SMV 504-15 del

19 de agosto de 2015. El listado y negociaci6n de estos valores ha sido autorizado por la
Bolsa de Valores de Panam6, S.A. Los Bonos han sido listados para su negociaci6n en la

Bolsa de Valores de Panam6, S.A. y serSn colocados mediante oferta priblica primaria en

dicha Bolsa de Valores.

Detalle de la O(erta Publia de BoM corporativos;

RAZ6N SOCIAL DEL E]IIISOR:@
VALORESOUEHAREGISTRADOT BONOS CORPORATIVOS POR HASTA
USD$14.OOO.OOO.OO EN BONOS EMMDOS EN DOS SERIES. "SERIE SENIOR Y SERIE
SUBORDINADA".

NOMERoS DE TELEFONO Y FAX DEL EM]SOR: (+507) 271.5616 / (+

Fax:(+507) 271-0038.

DIRECG|oN DEL EMISOR: Costa del Este. Avenida Centenario. Edificio G40.

DIRECC|6N DE CORREO ELECTRoNICO OEL

EMISOR:elsa.sanchez@hidroboqueron.com / administracion@hidroboqueron.com

1

th1

d

Precio al pfblico Gastos de la emisi6n Cantidad neta del emisor

Por unidad 1,000 L4.77 98s.23

Total 14,000,000 206,774 L3,793,226

Hidro Boquer6n, S.A.
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I PARTE

De conformldad con el Artfcub 3 del Acuerdo No.1H0 de 11 de octubre del 2000, haga un resumen de los
aspectos de importancia del trimestre, segUn lo establecido en la Secci6n de An5lisis de los Resultados
Financieros y Operativos a que se refiere la Secci6n ll del Articulo 19 del Acuerdo No.6-00 de 19 de mayo
del 2000, modificado por el Acuerdo No.15-00 de 28 de agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debera
reportar cualquier hecho o cambios de importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta
(a manera de elemplo, pero no excluslvamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de
auditorla; modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura orlanizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.).

ANALTSTS DE RESULTAD9S FTNANCTEROS y OPERATTVOS

A. Liouidez

Activos

Con base a la informaci6n de los Estados Financieros mostrados al primer trimestre que termin6 el 3'1
de marzo de 2022, la Empresa posee USD$ 436,025 menos en el total de activos, en comparaci6n al
ano que termin6 el 31 de diciembrc de 202'l , reflejd una disminuci6n de 3%, respectivamente.

De acuerdo con la actividad de negocio de la empresa al cierre del primer trimestre al 3'l de mazo de
2022, las propiedades, tercno, edificio, meioras, mobiliario y equipo est6n valoradas en
USD$14,236,512 y representan Eignificativamente el 887o del total de activos.

Al ciere del primer trimestre, terminado el 31 de marzo de 2022,1a Empresa mantiene un capital de
trabajo positivo por USD$ 1,124,158 y una raz6n corriente positiva de 3.96, lo cual, lo utiliza para
seguir con el plan de trabajo y saldar cuentas por pagar a corto plazo. En cuanto a su capacidad de
repago, la empresa genera el efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

Formulario lN-T

diciembre-21 septiembre-21 junio-21

Liquidez
Capital de trabajo L,t24,L58 426,446 199,758 7L,L54

Raz6o corriente 3.96 1.32 1.16 2.06

Rotaci6n de inventario (veces) N/A N/A N/A N/A

Rotaci6n de cuentas porcobrar 30 Dias 30 Dias 30 Dias 30 Dias

B. Recursos de Caoital

Al 31 de marzo de2O22,la empresa mantenla 600 acciones de capital, que le corresponde la totalidad
del Capital Social emitido y en circulaci6n de conformidad con lo estipulado en la Ley y el Pacto Social;
al ciene de este trimestre, muestra un patrimonio total de USD$0243293 y un Pasivo Total por USD$
s,221,028

c. Resultados de las Operaciones

2

Maao2022 Mano2A21
VARIACION

us$

Ventas 563,605 744,329 (180,724) -244/o

Costo de ventas 218,765 384,1 31 (1 65,366) -43%

Utilidad bruta u4,840 360,1 98 (1s,358) -40k

Gastos generales 172,169 145,212 26,957 190k

Otros lngresos 4,773 97,024 (62,251) -64Yo

Utilidad o p6rdida antes de impuer 207,444 312,010 (1 04,s66) -340/o

Eficiencia operativa 50% 40o/o -10yo -24%

v

,4
i L--,17

0

gastos

Hidro Boquer6q S.A.

marzo-22
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3

Resultados consolidados:

De acuerdo al analisis realizado para el primer trimeshe correspondiente al 3'l de marzo de 2022, se
muestra que los ingresos se disminuyeron un 24% comparado con el mismo trimestre del afio anterior,
reflejando una variaci6n absoluta por B,1.18Q,724, debido a que no se ha facturado en el rubro de venta
por contratoa durante el primer trimestre de 2O22, pero ha mantenido los ingresos de los ocasionales
locales y de exportaci6n los cuales le han ayudado a mantener su fluio pam afrontar los gastos de Ia
operaci6n.

Los gastos generales aumentaron en 19o/o comparado con el mismo trimestre del ano anterior,
reflejando una variaci6n absoluta por 8/.26,957 en su mayorla asociados a mantenimiento de planta,
reparaciones de equipos y pago de impuestos relacionados a la operaci6n. Se mantiene el control de los
gastos, que busca que los recursos se contin[en aprovechando a plenitud, sin afectar la operaci6n de la
empresa, y manteniendo el seguimiento necesario. Adem6s, busca reducir esta variaci6n en los gastos
generales en los pr6ximos trimestres.

Anilisis de oerspectivas

Las proyecciones planificadas nos muestran que para los dos pr6ximos trimestres se mantendr5 el nivel
del ingreso de los ocasionales locales y de exportaci6n y se iniciara la facturaci6n de los ingresos de
venta por contratos, que se proyecta que se mantendran estables, en comparaci6n con el mismo
trimestre del affo anterior. Considerando, que las operaciones de la empresa tengan los mismos niveles
con relaci6n al mismo trimestre del ano anterior.

II PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Resumen financiero de los Resultados de OperaciSn y Cuentas del Balance corespondiente al Trimestre
del 31 de marzo de 2022, con sus respectivos trimestr€s anteriores.

A, Presentaci6n aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

III PARTE

ESTADOS FINANGIEROS
Los Estados Financieros Trimestrales no Auditados se muestran adiunlos con sus respectivas notas.

{

Ve nta s 594,378 1,,42t,069 L,425,O25 56a,O16

Costo de ventas 2t4,765 622,3O7 8o4,275 2!O,A4s
Ma rgen operativo -3tyo 3ayo LaYo -39v"

Gastos generales y administrati 172,L69 9a377 75,O46 199,677

Utilidad bruta 379,6A3 79A,762 545,724 1s7,494
Acciones emitidas yen circulaci 600 600 600
Uti lidad o p6rdida por acci6n 633 1,33L 910 262
Comisiones e intereses bancari 193,938 as6,3a7 787,6L1- 175,OaO

Deprecia ci6n y a mortizaci6n ]-ga,29a 20(),585 200,585 20t,64s
Utilidad (p6rdidas) No recurrenl -aa4,792 441,,870 1_57,528 -219,23t

Acti vo ci rcu I a nte 1,503,4O7 L,738,230 1,457,694 \r4o,568
Activos totales 16,164,32! 16,600 346 16,617,434 16,636,615

Pasivos circulante 379,249 \341,,744 L,2.57,930 L429,414
Deuda a largo plazo 9,221_,O2A ao,Lz!,762 9,224,A53 9,530,O74

Capital pagado 100,200 100,200 100,200 100,20()

Uti lidades retenidas 5,L7X,745 6,409,O36 6,065,107 5,907,579

Patrimonio total 6,243,293 6,474,544 6,134,655 5,977,127

Dividendo / Acci6n
Deuda total ,/ Patrimonio 1.54 1-76 a.7a 'J.-78

Capital de trabajo L,r24,sLA 426,446 499,764 11,L54

1.O1Ra z6n corri e nte 3.96 1.33 1.16

Utilidad operativa ,/ Gastos een 2.20 a.t2 7.27 o.79

Hidro Boquer6n, S.A.

,4
/ L--

I /o,

ESTADO DE OPERACIONES fMarzo 2422 orcrrrraene -zr I SEPTTEMBRE 21 JUNrO-21

600l

EsrADo DE srruAcr6N FINANCTERA rMarzo2022 DIClEMBRE-21 SEPTIEMBRE.zl JUNr(}.2l

RAZONES FINANCIERAS MARZO2()22 DICIEMBRE.21' JUNIG2l MARZO-21
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IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No Aplica

V PARTE
CERTIFIGACI6N DEL FIDUCIARIO

Se acompafia adjunta la Certificacion del Fiduciario al final de los estados financieros no auditados.

VI PARTE
DIVULGACDN

El Emisor est6 divulgando el lnforme de Actualizaci6n Trimestral conespondiente al 31 de ma.z.o de 2022
entre los inversionistas y el piblico en general dentro del plazo establecido (60 dias d€spues del cierre del
trimestre), de conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.1 8-00 del 1 de octubre de 2000.

1. ldentifique el medio de divulgaci6n por el cual ha divulgado o divulgare el lnforme de
Actualizaci5n Trimestral y el nombre del medio:

Se mantiene publicada en la p6gina web de la Bolsa de Valores.

2. Fecha de divulgaci6n

Ser6 divulgado aproximadamente el 24 de mayo de 2022 en el sitio antes mencionado.

FrRMA(S)

El lnforme de Actualizacion Trimestral se mantiene firmado por la o las personas gue, individual o
conjuntamente, ejercen la representaci6n legal del emisor, segUn el Pacto Social. El nombre de cada
persona que suscribe deber6 estar escrito debajo de su firma.

Jos,E Caballero

4

Representante Legal
HIDRO BOQUERON, S.A,

d
Hidro Boquer6n, S.A.
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CENTIFICAO6N DTI. FIDUCIARIO

HIDRo BoquERdN, s.A.

BoNos coRpoRATrvos HASTA us$14,000,000,00

1, El Emlsor es Hidro Boquerdn, S.A.

2' la Emlsl6n fue autorkada medianta Rerolucidn SMV No.504-15 de 19 rle agosto de 2015, y modificada nrediante Resotuci6n SMV
No.433-21 de 13 de septlembre de 2021.

3. tl monto total registrado es de hasta Catorce Millones de D6lares tUS$14,000,000,00), emitldos en dor {2) Series, ta Serie A (Senior)
por hasta Diez Millones de D6lares {U5$10,000,000.00) y la Serie 0 (subordinada) no garantizada por hasta Cuatro Millones de
D6lares (US$4.000,000"00),

4. El totat del Patrimonio administrado del Fidelcomiso de garantla asciende a la suma de US$9,266,076,39, cubre la Serie A (Senior)

de la Emlsi6n y estd conformado por los blenes ylo derechos a favor del fiduclariq lndicados a contlnuacidn:

iv. Finca No.70911, Cddlgo de Ublcaci6n 4205, inscrlta al Documento 1189730, de la Seccldn de Propledad de la

Provincia de Chlriqu{ del Registro P{ibllco de Panam6.

v. Flrlca No,70723. C6digo de Ublcaci6n 4204, lnscrita al Documento 1183670, de la Seccidn de Propiedad de la

Provincia de Chiriqul del Registro P{bllco de Panam6.

a) Fondos deposltados en cuentas liduclarlas en Banco General, S,A., desglosados asl:

b) Primera hlpoteca y anticre5is constituida a favor de BG lrust, lnc., por la suma de hasta OCHO MILLONES QUINIENIOS MIL

D6LARES tUS$8,500,000.00) mediante Escritura Priblica No. 32,563 del I de septlembre de 2015, de la Notarfa Qulnta del

Clrcuito de Panamd e inscrita en el Registro Priblico bajo la Ficha Sigla F1D30123103 de la Seccidn de Fideicomisor y bajo

el folio Real No. 414126 Seccldn de Hipotecas y Anticresis y la Escritura Prlbllca No. 8,854 de 23 de mayo de 2017 bajo la

entrada 215173/2017 y sus posteriores modlficaciones sobre los sigulentes bienes inmuebles de su propledad, los cuales

se detallan a contlnuacidn, segfn avahlo de Avance, S.A. al I de abrll de 2020 el valor de mercado es de US$15,6t9,295.42.

l, Flnca No.69621, Cddlgo de Ubicacidn 4205, inscrita al Documento !139027, de la Seccidn de Propiedad de la

Provincia de Chlriqui del Registro P(blico de Panamd.

li. Flnca No.72881, C6digo de Ubicacl6n 4205, lnscrita al Documento 1238365, de la Seccidn de Propiedad de la

Provincia de Chlriqul del Registro P0blico de Panamd,

al Documento 1276662, de la Seccldn de Propiedad de la

de Panamd,

d Apnrlirio Post;, 0B t{;.008,t3 P.lrarni'i [1op. d* Pananxi - f(,1: (507)303.50111 . [:ax: lfw\2i)5.0?.27 . r*n'J,h1;enerul.corn

BG Trust,
Inc.

BG TRUSTT lNC., sociedad panameffa organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repribllca de Panam{, lnscrita en la Seccldn Mercantll del
Reglstro Ptiblico al Folio No.44471Q debidamente autori:ada para eJercer el negoclo de Fidelcomiso nrediante Licencia expedida por la Superintendencia
de Bancos {en adelante el "8d$bdS'), en cumplimlonto de sus obllgaciones como Flduciario del Fldelcomiso de Garantia constltuido mecJiante la
Escrltura P(blica No, 32,563 de 09 de septiembre de 2015 lnscrita en el Registro Ptlblico baJo la Flcha Sigla FID 30123103, entrada 442014/2015 y sus
posterlores nrodlflcaclones (el "fldejgSrni!9"), por HIDRO BOQUERON, S.A., en beneflcio de los Tenedores Reglstrados de los Bonos Corporatlvos por la
suma de hasta Catorce Millones de D6lares ($14,000,000.00), (la "Ern!:id0"), por este meclio expedinros la presente Cerfificacldn del Fiduciarlo al 31 de
marzo de 2022, a saber:

4
t /-t .,-I //r
t

Centldad Tloo de Cuenta Nombre de Cuenta Saldo

1 Corriente Mercado Ocasional $4,s84.3S

1 Ahorro Concentraci6n S49s,9ss.7(

1 Ahorro Reserva de Servlcio de Deuda s26s,136.3(



Finca No.69316, Cddigo de Ublcacidn 4204, lnscrlta al Documento 1t2929o, de la Seccidn de Propledad de la

Provlncia de Chiriquldel Reglrtro Ptibllco de Panam6.

vli. Flnca No.91113, C6digo de Ubicaci6n 4204, Inscrita al Documento 1707393, de la Secci6n de Propledad de la

Provlncla de Chlrlquldel Reglstro Pilbllco de Panamd.

viii. Finca 414126, C6digo de Ubicaci6n 4202, inscrita al Documento 2323930 de la Seccl6n de Propiedad de la

Provincla de Chlriqui del Registro P(blico de Panamd, que corresponde al Contrato de Concesldn para la
generaci6n hldroeldctrlca "Macano".

d) Cesidn de todos los ingresos del Emlsor, lncluyendo los flujos provenlentes de la venta de potencia y energia a travds de los PPAs

con ENSA, EDEMET y EDECHI o a travds del mercado ocasional de energla y otros serviclos auxiliares,

e) Cesi6n condicional del Contrato de Acceso No. G6-039-2011 entre el Emisor y ETESA con fecha 21 de marzo de 2011,

f| Prenda Mercantll a favor del Flduclario sobre el 100% de las acciones emltidas y en circulaci6n del capital social de Hidro

Boquerdn, S,A., y cuyos certificados originales con sus respectlvos endosos reposan en la custodia del Fiduclario,

g) El importe de las lndemnhaciones recibidas por razdn de las pdllzas de seguros cedida o endosadas a favor de BG Trust, lnc.,

detallada a continuacldn:

5, El Prospecto lnformatlvo no establece una cobertura de garantfas requerida para esta entisidn.

La presente certificacl6n ha sldo enritida en la ciudad de Panamd, Repriblica de Panamd, el dia 9 de abril de 2022.

BG Trust, lnc. a tltulo tlduclarlo

Firma

) 0,"^; r'o
Valerle Voloj

Firnra Autorizada

001 Hidro Boqueron, S,A. 270 17-Jun-08

17-luil-0800? Hldro Boqueron, S.A, 274

Hldro Boqueron, S.A. 30 17-jun-08003

004 Hidro Boqueron,5.A. 30 17-jun-08

{

Emisor Fecha

Tipo de Blon Cedldo Emlsor Descrlpcftin Fecha de Venclmltnto

Todo Riesso Sesuros Suramericana, 5.A. 03030293832 nov-Z2

,/r


